c— ExperConsult

beraten.begleiten.bewegen.

ExperMonitor Konjunktur- und
Branchenreport

vorgelegt von: I 2 O 1 8

ExperConsult

Unternehmensberatung GmbH & Co. KG

TechnologieParkDortmund . .

Martin-SchmeiRer-Weg 12 "
Wartin Schmelfe Spotlight dieser Ausgabe:
Tel: +49/231/75443-230

Fax: +49/231/754 43 -27 .

E-Mail unternehmensberatung@experconsult.de /I’) dlen

Internet www.experconsult.de

Ansprechpartner: Dipl.-Okonom Jiirgen Keil Marz 2018



Konjunktur- und Branchenrepo'kt'l'.'2018

-.& ExperConsult

~— Inhalt * - /
= — — -
1. Editorial 3
2.  Summary 4
3. Entwicklung ausgewahlter Branchen 9
3.1 Fahrzeugbau 10
3.2 Maschinen- und Anlagenbau 11
3.3 Elektroindustrie 12
3.4 Medizintechnik 13
3.5 Bauwirtschaft 14
3.6 Nahrungs- und Genussmittel 15
3.7 Gesundheitsmarkt 16
3.8 Bilanzkennzahlen 17
4. Konjunkturentwicklung 18
4.1 Bruttoinlandsprodukt 19
4.2 Bruttoanlageinvestitionen 20
4.3 Auftragseingang der Industrie 21
4.4 Geschaftsklimaindex 22
4.5 Privater Konsum 23
4.6 Arbeitsmarktbilanz 24
5. Spotlight: Indien 25
6. Tabellenanhang 31
2



Konjunktur- und Branchenreport'1.2018

1. Editorial ~

Zunichst wiinschen wir allen Kunden, Partnern und Lesern dieses ExperMonitor ein friedliches und erfolgreiches Jahr
2018. Der Konfliktherd Nah-Ost bleibt und weitere Uberraschungen aus Washington sind zu erwarten. Deutschland und
Europa sind dabei, sich zu sortieren.

Die deutsche Wirtschaft erinnert an ein legendares Automobil, von dem man sagte ,es lauft und lauft und lauft®. Praktisch
alle gesamtwirtschaftlichen und branchenbezogenen Indikatoren deuten fir 2018 auf ein weiteres Wachstum hin.

Der ExperMonitor wird von der ExperConsult Unternehmensberatung GmbH & Co. KG in Dortmund erstellt und veroéffent-
licht. Dieser Konjunktur- und Branchenreport erscheint jeweils aktualisiert halbjahrlich. Er hat das Ziel, unseren Kunden
und Partnern Informationen Uber den aktuellen und zuklnftigen Geschafts- und Wirtschaftsverlauf als Hilfe far ihre
Planungen und Markteinschatzungen zu geben. Dabei besteht die Philosophie, fur die Analyse etablierte und regelmaldig
aktualisierte Statistiken und Auswertungen zu nutzen. Das ,Spotlight® widmet sich dieses Mal dem Schwerpunktthema
Indien.

Unsere Analysen erfolgen mit der gebotenen Sorgfalt. Sie stellen allerdings nur ein Hilfsmittel fur die Entscheidung uber
Geschaftsstrategien, Investitionen und Finanzierungen dar. Wir Ubernehmen keine Verantwortung fur den Eintritt von
Ergebnissen sowie fur das Ergebnis der unternehmerischen Tatigkeit auf Grundlage der im ExperMonitor veroffentlichten
Daten. Abschlielend zeigen auch unsere Analysen immer wieder, dass es keine schlechten Branchen an sich gibt,
sondern eher gut oder schlecht gefuhrte Unternehmen.

Dortmund, Marz 2018
ExperConsult Unternehmensberatung GmbH & Co. KG
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Summary (1/5) — — ~

~ Branchenentwicklung (1/2) — ——
Die PKW-'Ge'samtproduktion deutscher Hersteller steigt nur noch leicht auf ca. 16,7 Mio. Einheiten in 2018, wobei die

Inlandsproduktion sich etwas abschwacht. Die Elektromobilitat kommt nur langsam voran. Die Neuzulassungen von
Nutzfahrzeugen bis 6 t steigen konjunkturgemal3. Alle Akteure in der Kfz-Industrie sollten die Studie von KPMG zur
Produktionsverlagerung von Europa weg fur sich analysieren.

Die Produktion im Maschinenbau insgesamt hat 2017 wieder Fahrt aufgenommen und soll auch 2018 mit ca. 3 % auf
212 Mrd. Euro steigen. Getragen wird dieses Wachstum von Expansionen im Inland, in den USA und China, aber
auch vom Nachholbedarf an Investitionen in der EU (UK mit Ruckgangen). Wachstumspotential gibt es auch in
Brasilien, Russland und Indien. Die Landtechnik sieht sich auch flir 2018 wieder besseren Marktbedingungen im
Inland, aber auch in Russland und der Ukraine gegenuber. Die Markte verlangen nach Baumaschinen und belegen
damit das deutliche Wachstum. Der Markt fur Baustoffanlagen erholt sich langsam. Die Intralogistik wird konjunktur-
gemal auch 2018 wieder moderat wachsen.

Die Elektroindustrie hat 2017 wieder ein deutliches Wachstum auf 190 Mrd. Euro Umsatz realisiert, das sich auch
2018 fortsetzen soll. Besonders der Export nach China, Europa und in die USA hat dazu beigetragen. Ob Industrie
4.0, Energie, Mobilitdt, Gesundheit oder Gebaude, die Elektroindustrie spielt Uberall eine Schlusselrolle.

Seit Jahren ist die Medizintechnik ein Markt mit moderatem und stabilem Wachstum. Auch fir 2018 wird wieder ein
Wachstum von 5 % auf etwa 32 Mrd. Euro erwartet. Bei einer Exportquote von ca. 64 % sind Europa, Nordamerika
und Asien (dort stark wachsend China) die wichtigsten Exportmarkte. Uberproportionales Wachstums bietet die
Digitalisierung.
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2. Summary (2/5) =
—  Branchenentwicklung (2/2) — N

O Die Bauwirtschaft blickt wiederum auf ein erfolgreiches Jahr 2017 zurlick, das sich mit einem erwarteten Wachstum
von ca. 4 % auf gut 117 Mrd. Euro in 2018 fortsetzen soll. Im Wohnungsbau wird das Wachstum durch den
boomenden Geschosswohnungsbau angetrieben. Der Wirtschaftsbau profitiert von der hohen Auslastung der
Industrie. Der Offentliche Bau spiirt positiv den Investitionshochlauf des Bundes bei den Verkehrswegen und die
zunehmenden Investitionsspielrdume bei Landern und Gemeinden.

U Im Jahr 2017 realisiert die Ernahrungsindustrie ihr bislang bestes Umsatzergebnis mit einer Steigerung von 5,7 % auf
181 Mrd. Euro. Der Export ist der Wachstumsmotor der Branche. Fur 2018 wird ein moderates Wachstum, besonders
durch kostenbedingte Preissteigerungen, erwartet. Umweltfreundliche Lebensmittel und Getranke sowie Produkte
aus traditionellen Produktionsverfahren gewinnen weiter an Bedeutung.

U Bedarfs- und damit Kostendruck sorgen bei den Gesundheitsausgaben auch 2017 und 2018 weiterhin fur Expansion.
Demografie, technischer Fortschritt und Mengenausweitung (Pflegereform) sind wichtige Einflussfaktoren fur den
kinftigen Anstieg. Eine weiter starkere Steigerung als das BIP durfte dauerhaft zu Problemen flhren.

U Diein 2014 bei den deutschen Unternehmen eher leicht weiter steigende Eigenkapitalquote stabilisiert sich auf einem
guten Niveau. Insgesamt gesehen verbessert sich die Ertragssituation in 2014.

‘ Die von uns betrachteten Branchen werden uberwiegend auch 2018 wachsen. Eine ,,Gotterdamme- 5
rung“ wird langerfristig der europaischen Automobilindustrie vorhergesagt.
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~ Konjunktur (1/2) —
Das inlandische Bruttoinlandsprodukt (BIP) hat mit einem Zuwachs von 2,3 % in 2017 und prognostiziert von 2,6 % in

2018 und 2,1 % in 2019 mehr Fahrt aufgenommen. Ahnlich verlauft die Entwicklung im sich weiter erholenden
Euroraum und in den USA. Der BREXIT belastet das Wachstum von UK. China als eine der wichtigsten
Volkswirtschaften und das aufstrebende Indien sollen Zuwachsraten von deutlich Uber 6, bzw. 7 % erreichen.
Lateinamerika ist auf Erholungskurs und bedingt auch Russland. Japan wachst schwach. Sorgen macht weiterhin
Italien. Polen und Ungarn kommen deutlich besser voran.

Die volkswirtschaftlich wichtigen Ausristungsinvestitionen wachsen in 2017 und prognostiziert auch 2018 und 2019
auf dann ca. 229 Mrd. Euro weiter. Das Wachstum dieser ja mittel- und langerfristig angelegten Investitionen mit
Zuwachsen von 4 % und daruber signalisiert mehr als kurzfristige Erwartungsschwankungen das Vertrauen der
Wirtschaft in eine positive Zukunft. Auch die Investitionen in Sonstige Anlagen und Bauten, besonders im
Wohnungsbau, wachsen weiter.

Der Index des Auftragseingangs im Ill. Quartal 2017 hat sich gegenuber den Vergleichsquartalen 2015 / 2016
durchgangig verbessert. Der auf hohem Niveau steigende Auftragseingang in allen Sektoren stutzt eine gute
Industriekonjunktur und die gute Nachfrage fur Hersteller von Ver- und Gebrauchsgutern setzt positive Signale fur die
Binnenkonjunktur in 2018.

Die Beurteilung der Geschaftslage war schon uber das Jahr 2016 hindurch weitgehend robust und erreicht danach
bis Januar 2018 ,Allzeithoch“-Werte. Die Indizes der Erwartungen verlaufen zunachst eher parallel, sind aber fir
Dezember 2017 und Januar 2018 eher gedampft. Unsicherheiten einer Regierungsbildung, der starke Euro und
protektionistische Mal3nahmen der USA konnen Grunde sein. Insgesamt aber kein Grund zur Sorge.
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~  Konjunktur (2/2) — N

a Die (empfuhdene) wirtschaftliche Stabilitat stutzt weiterhin das Konsumklima. Nach 2017 werden auch fir 2018 und
2019 wieder leicht ansteigende Ausgaben der deutschen Verbraucher erwartet. Besonders der nach wie vor robuste
Arbeitsmarkt und die Erwartung steigender Einkommen sorgen flr eine gute Konsumstimmung.

U Der Arbeitsmarkt eilt jetzt seit Jahren von Rekord zu Rekord und das soll auch 2018 und 2019 so weitergehen. Mit
einer Arbeitslosenquote von 5,7 % in 2017 und prognostiziert weiter sinkend auf 4,9 % in 2019 ist in vielen Regionen
die ,volkswirtschaftliche® Vollbeschaftigung schon mehr als erreicht. Die Zahl der sozialversicherungspflichtigen
Beschaftigten ist weiter angestiegen, wahrend die geringfugige Beschaftigung weiter abgenommen hat.

Zur Abdeckung des dringenden Bedarfs an Fachkraften konnte die Integration von Fluchtlingen weiter genutzt, ein
Zuwanderungsgesetz eingefuhrt sowie die Ruckkehrrechte in Vollzeit und die Forderung altersgerechter Arbeitsplatze
verbessert werden. Bei allen positiven Entwicklungen ist das Auseinanderdriften der Lohne / Gehalter an der oberen
und unteren Einkommensskala kritisch zu vermerken.

‘ Auf den Punkt gebracht zeigt sich zu Beginn des Jahres 2018, dass die deutsche Wirtschaft vor Kraft
strotzt und sich dies auch in entsprechender Zuversicht fir die Zukunft ausdriickt. Alle gesamt-
wirtschaftlichen und die meisten branchenbezogenen Indikatoren deuten darauf hin, dass auch 2018
mit moderatem Wachstum der Erfolg anhalten konnte. BREXIT und Trump erzeugen gewisse v
Irritationen, aber insgesamt gibt sich die Realwirtschaft eher unverkrampft.
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2. Summary (5/5) — — - ~—
~  Spotlight: Indien — N

Q Indien ist derzeit, vor allem im Vergleich mit China, noch ein Land, das seine Potentiale erst langsam, aber stetig
freisetzt und auf dem Weg, zum bevodlkerungsreichsten Land der Erde und weltweit zu einer fuhrenden Volkswirt-
schaft zu werden. Das Bruttoinlandsprodukt betrug 2016 circa 2,3 Bio. US-Dollar, das bedeutet Rang 7 weltweit. Das
jahrliche Wachstum liegt bei 7 bis 7,5 %.

O  Gleichwonhl bietet Indien schon jetzt vielen Branchen der deutschen Wirtschaft Export- und Beteiligungschancen, wie
sie derzeit schon sehr stark von den USA und Japan wahrgenommen werden. Neben dem Maschinenbereich
gewinnen, auch politisch, erneuerbare Energien zunehmend an Bedeutung.

U  Trotz Korruption und komplexer Burokratie weist Indien flr europaische Unternehmen deutlich weniger Eintritts-
barrieren (Sprache, Rechtssystem, Demokratie) auf als die VR China. Gerade auch deutsche mittelstandische
Unternehmen versucht Indien mit entsprechender Unterstlitzung fir ein Engagement im Land zu gewinnen.

O Als eine der am starksten expandierenden Volkswirtschaften der Welt mit einem grolken Markt fur Produkt-
entwicklungen wird Indien auch flir immer mehr Mittelstandler interessant. Damit Mittelstandler leichter auf dem
indischen Markt Ful® fassen konnen, wurde 2014 die Initiative ,Make in India Mittelstand® gegrindet, die die indische
Botschaft mit ihrer Wirtschaftsabteilung in Berlin, zugeschnitten auf den deutschen Mittelstand, bereitstellt.

U Auch ExperConsult kann Unternehmen bei dem Eintritt in den oder beim Ausbau des Engagements im indischen
Markt unterstitzen (so kann vor allem der Mittelstand bei Finanzierungen fir Investitionen in Indien und anderen
Landern in Asien, Afrika oder Sudamerika besonders hohe Foérderquoten erhalten) sowie bei Marktanalysen und
Export.

‘ Fur Unternehmen, die mit Ausdauer und personlichem Engagement die MarkterschlieBung in Indien
vorantreiben, wird das Potential des Landes und seine stark wachsenden Markte einen entsprechen- 8
den ‘return on investment’ erbringen.
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Wir haben eine Reihe von Branchen fiir den ExperMonitor ausgewahlt,

die volkswirtschaftlich sowohl eine entsprechende Relevanz als auch eine Indikatorfunktion haben,
in denen der Mittelstand relativ stark vertreten ist,

in denen die deutsche Industrie innerhalb der Weltwirtschaft eine bedeutende Rolle spielt,

die fur unsere Kunden und Partner von Bedeutung sind.

DOo0DO

Das sind die folgenden Branchen, bzw. Wirtschaftszweige:

Fahrzeugbau

Maschinen- und Anlagenbau einschlieRlich Baumaschinen, Landtechnik und Férdertechnik
Elektroindustrie

Medizintechnik

Bauwirtschaft

Nahrungs- und Genussmittel

Gesundheitsmarkt

cooooo0oo

Im Spotlight steht dieses Mal das Schwerpunktthema Indien.

mm) Der ExperMonitor beleuchtet wesentliche Kernbranchen der deutschen Wirtschaft.
|
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3. Entwicklung ausgewahlter Branchen (2/9)
3.1 Fahrzeugbau
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Die PKW-Gesamtproduktion deutscher Hersteller betrug 2017 =
ca. 16,4 Mio. Stuck und soll 2018 um 2 % auf ca. 16,7 Mio. 0
steigen (20 % Weltmarktanteil). Dies aufgrund des Wachstums 2013 2014 2015 2016 2017

in Europa (aufler UK) und China sowie der starken Nachfrage VDA (keine Daten iiber Produktion, daher Umstellung Tabelle)

in Indien. Die Inlandsproduktion schwacht sich 2018 leicht auf e
56 Mio. Einheit b. KPMG (J 2018 tiziert Die inlandischen Neuzulassungen von Nutzfahrzeugen
ca- 0. Enheren &b, (Januar ) prognostizier bis 6 t steigen seit 2015 kontinuierlich an und spiegeln

grofe Fusionen mit .Tec:hnologleflrmen, da .(.jle 50 groRten die gute Konjunktur und die wachsende Handelslogistik
Autohersteller weltweit nur noch 20 % des Borsenwertes der . : . : .
wider. Die Neuzulassungen von Nfz Uber 6 t sind weit-

15 grofldten Technologieunternehmen erreichen (40 % vor acht :
: gehend stabil.

Jahren). So erwarten auch befragte Entscheider, dass der Kfz- . o . . .

. . _ _ Die Zulieferindustrie wachst mit der Fahrzeugproduk-
Produktionsanteil von Europa von derzeit 15 % mit Ver- . . . . . .

. . : , , tion insgesamt mit. Auch die Zulieferer sollten die

lagerung nach China auf 5 % im Jahr 2030 sinkt. Eine radikale Studie zur Produktionsverlageruna von Europa we
Abkehr vom Selbstziinder erwartet auch diese Studie nicht sorgfaltig analysieren g g P g
(aktueller Marktanteil von Elektroautos erst 1,3 %). '

‘ Die PKW-Gesamtproduktion deutscher Hersteller steigt nur noch leicht auf ca. 16,7 Mio. Einheiten in
2018, wobei die Inlandsproduktion sich etwas abschwacht. Die Elektromobilitat kommt nur langsam
voran. Die Neuzulassungen von Nutzfahrzeugen bis 6 t steigen konjunkturgemaR. Alle Akteure in der 10
Kfz-Industrie sollten die Studie zur Produktionsverlagerung von Europa weg fiir sich analysieren.
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3. Entwicklung ausgewahlter Branchen (3/9)
3.2 Maschinen- und Anlagenbau
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mm) Die Produktion im Maschinenbau insgesamt hat 2017 wieder Fahrt aufgenommen und soll auch 2018
mit ca. 3 % auf 212 Mrd. Euro steigen. Getragen wird dieses von Expansionen im groBten Absatz-
markt Deutschland und in dem wichtigsten Exportmarkt USA sowie auch in China. In der EU macht
sich der Nachholbedarf an Investitionen positiv bemerkbar (UK mit Riickgangen). Brasilien, Russland
und Indien bieten weiterhin Wachstumspotential. Die Landtechnik sieht sich schon im Verlauf des
Jahres 2017 und fur 2018 wieder besseren Marktbedingungen im Inland, aber auch in Russland und
der Ukraine gegeniiber. ,,Die Markte verlangen nach Baumaschinen” so der Fachverband und belegt
damit das deutliche Wachstum. Der Markt fur Baustoffanlagen erholt sich langsam. Die Intralogistik 11
(Anteil Fordertechnik ca. 80 % und mehr) wird konjunkturgemaR auch 2018 wieder moderat wachsen.
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3. Entwicklung ausgewahlter Branchen (4/9)
3.3 Elektroindustrie
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mm) Die Elektroindustrie hat 2017 wieder ein deutliches Wachstum auf 190 Mrd. Euro Umsatz realisiert,
das sich auch 2018 fortsetzen soll. Dazu hat das Plus beim Export beigetragen mit den wichtigsten
Absatzmarkten in China, Europa und den USA. Ob Industrie 4.0, Energie, Mobilitat, Gesundheit oder
Gebaude, die Elektroindustrie spielt tiberall eine Schliisselrolle in diesen dynamischen Markten.
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3. Entwicklung ausgewahlter Branchen (5/9)
3.4 Medizintechnik
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mm) Seit Jahren ist die Medizintechnik ein Markt mit moderatem und stabilem Wachstum. Auch fiir 2018
wird wieder ein Wachstum von 5 % auf etwa 32 Mrd. Euro erwartet. Bei einer Exportquote von ca.
64 % sind Europa, Nordamerika und Asien (dort stark wachsend China) die wichtigsten Exportmarkte.
Uberproportionales Wachstum bietet die Digitalisierung mit Bereichen wie vernetztes Krankenhaus
und OP-Saal, Big Data, Telemedizin oder einer individualisierten Medizintechnik und dem 3D-Druck
von Medizintechnik Uber computerassistierte Interventionen und Robotik bis hin zu feedback- 13
gekoppelten oder diagnostischen Implantaten.
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3. Entwicklung ausgewahlter Branchen (6/9)
3.5 Bauwirtschaft
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‘ Die Bauwirtschaft blickt wiederum auf ein erfolgreiches Jahr 2017 zuriick. Im Wohnungsbau wird das
Wachstum durch den boomenden Geschosswohnungsbau angetrieben. Der Wirtschaftsbau profitiert
von der hohen Auslastung der Industrie. Der Offentliche Bau spiirt positiv den Investitionshochlauf
des Bundes bei den Verkehrswegen und die zunehmenden Investitionsspielraume auch bei Landern
und Gemeinden. Die Kommunen profitieren zudem vom Kommunalinvestitionsforderungsfond. Die
positive Entwicklung der Bauwirtschaft mit einem erwarteten Wachstum von ca. 4 % auf gut 117 Mrd. 14
Euro setzt sich auch in 2018 fort.
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3. Entwicklung ausgewahliter Branchen (7/9)
3.6 Nahrungs- und Genussmittel
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- Im Jahr 2017 realisiert die Ernahrungsindustrie ihr bislang bestes Umsatzergebnis mit einer
Steigerung von 5,7 % auf 181 Mrd. Euro. Der Export, vor allem in den EU-Binnenmarkt, ist mit einem
Drittel der Gesamtumsatze der Wachstumsmotor der Branche. Fur 2018 wird ein moderates
Wachstum, besonders durch kostenbedingte Preissteigerungen, erwartet. Umweltfreundliche Lebens-
mittel und Getranke sowie Produkte aus kaltverarbeitenden und traditionellen Produktionsverfahren
gewinnen weiter an Bedeutung.

15
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3. Entwicklung ausgewahlter Branchen (8/9)
3.7 Gesundheitsmarkt

Der Gesundheitsmarkt teilt sich in zwei sehr unterschiedliche Hauptsegmente, die komplex miteinander verflochten sind.
Der ,Erste Gesundheitsmarkt® beinhaltet die klassische Gesundheitsversorgung auf Basis der Leistungen - vor allem der
Krankenversicherungen, aber auch der Rentenversicherungen. Im 2015 wurden hier insgesamt 344 Mrd. Euro in Deutsch-
land ausgegeben, die deutlich steigen (siehe Grafik). Davon tragen die Gesetzlichen Krankenkassen im Jahr 2015 allein
schon knapp 200 Mrd. Euro. Die Gesundheitsausgaben haben das vierte Jahr in Folge starker zugenommen als das
Bruttoinlandsprodukt. Auf jeden Einwohner entfielen 2015 statistisch gesehen 4.213 Euro.

Die Gesundheitsausgaben 2014 verteilen sich

besonders auf (in Mrd. Euro): 430 6.000

O  Ausgaben fur Guter und Dienstleistungen § 400 5.000 _ o
im ambulanten Bereich: ~ 163,5 (49,8 %) S 350 ’g" £

Q (Teil-)stationdrer Sektor: 123,4 (37,6 %) 2 6?300 4.000 5 %
davon ) 33 2% 3.000 & §
- Krankenhauser 85,9 T 5 200 55
= Einr. (teil-)stationdren Pflege 28,5 2 % 150 2000 S
. Vorsorge- und Rehabilitation: 9,0 2 =100 1.000 3‘%

Der ,Zweite Gesundheitsmarkt umfasst alle ‘g 50 ) ®

privat finanzierten Produkte und Dienst- 4 0 0

leistungen rund um die Gesundheit bis hin zu © 1992 2000 2009 2012 2015 2016 2017*2018*

Sport- und Wellnessangeboten sowie den mmm [nsgesamt (in Mrd. €) ——je Einwohner in €

»Gesundheitstourismus®™ mit einem Volumen Statistisches Bundesamt, * ExperConsult durch Berechnung mit

von etwa 80 Mrd. Euro p. a. durchschnittlicher Zuwachsrate von 2014 bis 2016

Bedarfs- und damit Kostendruck einerseits und aufgrund der guten Konjunktur kurzfristig bessere
Finanzierung andererseits sorgen bei den Gesundheitsausgaben voraussichtlich auch 2017 und 2018

weiterhin fur Expansion. Demografie, technischer Fortschritt und Mengenausweitung (Pflegereform)

sind wichtige Einflussfaktoren fiir den kiinftigen Anstieg. Eine weiter starkere Steigerung als das BIP 16
durfte dauerhaft zu Problemen fiihren.
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3. Entwicklung ausgewahliter Branchen (9/9)
3.8 Bilanzkennzahlen

Die Kennzahlen zur Umsatzrendite vor Steuern und zur Eigenkapitalquote vergleichen auf derselben statistischen Basis
das wirtschaftlich allenfalls leicht bessere Jahr 2014 mit 2013.
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Quelle Grafiken: Deutsche Bundesbank, siehe auch Tabellen in Pkt. 6.
Legende:

NaFu: Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln, Metall: Metallerzeugung und -bearbeitung, IUK: Herstellung von
Datenverarbeitungsgeraten, elektronischen und optischen Erzeugnissen, MaBau: Maschinenbau, FZ-Bau: Herstellung
Kraftwagen / Kraftwagenteilen, MetErz: Herstellung von Metallerzeugnissen, Bau: Baugewerbe, Elektro: Herstellung von

elektrischen Ausristungen

‘ Die in 2014 eher leicht weiter steigende Eigenkapitalquote stabilisiert sich auf einem guten Niveau.
Insgesamt gesehen verbessert sich die Ertragssituation in 2014. Auch die marktbedingt eher niedri-
gen Renditen in der Herstellung von Nahrungs- und Futtermitteln, Metallerzeugung und -verarbeitung 17
kdénnen gesteigert werden (Auswertung wird zum Halbjahr 2018 aktualisiert).
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~ 4. Konjunkturentwicklung (1/7) ——— N

Im Hinblick an'dﬁe'Konjunkturentwicklung betrachten wir wesentliche volkswirtschaftliche Kennzahlen und Indikatoren, die

im Kern

Q die Entwicklung der Unternehmen im gewerblichen Bereich und

O die Binnennachfrage der Verbraucher, d. h. den Konsum, betreffen.

Folgende Kennzahlen und Indikatoren sind im ExperMonitor enthalten:

O Bruttoinlandsprodukt fur das Inland und Ausland signalisiert die allgemeine Konjunkturentwicklung auch in wichtigen
Exportregionen

O Bruttoanlageinvestitionen zeigen die Investitions- und damit auch die Beschaffungsneigung vor allem fir die
Bauwirtschaft und flr Investitionsguter

O  Auftragseingang der Industrie ist ein Kurzfristindikator fur die Produktionsentwicklung von Vorleistungen (z. B. Metall-
halbzeug oder Chemie), Investitionsgutern, Gebrauchsgutern (z. B. Weilde und Braune Ware) und Verbrauchsgutern
(z. B. Nahrungs- und Genussmittel)

U Ifo-Geschaftsklimaindex ist der inzwischen ,klassische® Indikator flr die Beurteilung der Geschaftslage und -perspek-
tiven in der Wirtschaft

O Konsumentwicklung ist fur alle Unternehmen, die direkt oder indirekt an Verbraucher verkaufen, ein wichtiger
Indikator fur die eigene Geschaftsentwicklung

QO Arbeitsmarktbilanz beeinflusst positiv und negativ die Ausgabeneigung der Konsumenten

Neben einer allgemeinen Orientierungshilfe zur konjunkturellen Entwicklung kann ein jeweiliges Unternehmen auch seine

ganz individuelle Firmenkonjunktur im Vergleich zur gesamtwirtschaftlichen Entwicklung betrachten.

‘ Die Entwicklung der Unternehmen im gewerblichen Bereich und des Konsums bilden den Schwer- 18

punkt der Konjunkturbetrachtung.
|
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4. Konjunkturentwicklung (2/7)
4.1 Bruttoinlandsprodukt
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‘ Das inlandische Bruttoinlandsprodukt (BIP) hat mit einem Zuwachs von 2,3 % in 2017 und
prognostiziert von 2,6 % in 2018 und 2,1 % in 2019 mehr Fahrt aufgenommen. Ahnlich verlauft die
Entwicklung im sich weiter erholenden Euroraum und in den USA. Der BREXIT belastet das
Wachstum von UK mit nur noch plus 1,2 % in 2019. Fur China als eine der wichtigsten
Volkswirtschaften mit weiterem Potential, aber auch latenten inneren Risiken, werden gute 6,8 %
Wachstum fir 2018 und 6,5 % fur 2019 vorhergesagt. Indien, auf dem Weg zu einer fiihrenden
Volkswirtschaft (s. Spotlight, S. 25 ff), demonstriert dieses mit Zuwachsraten von 7,6 % und 7,7 % in
2018 und 2019. Lateinamerika ist auf Erholungskurs und bedingt auch Russland (Schwellenlander
insgesamt mit 5,5 % Wachstum). Japan wachst schwach. Die Auswirkungen der jetzt konkreten
protektionistischen MaBRnahmen der Trump-Administration bleiben abzuwarten. Sorgen macht
weiterhin Italien mit Null-Wachstum und deutlichen Bankenrisiken. Polen und Ungarn kommen 19

deutlich besser voran.
N
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4. Konjunkturentwicklung (3/7)
4.2 Bruttoanlageinvestitionen
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Statistisches Bundesamt, 2017 bis 2019 Prognose des ifo-Instituts

Die volkswirtschaftlich wichtigen Ausrustungsinvestitionen wachsen in 2017 und prognostiziert auch
2018 sowie 2019 auf dann ca. 229 Mrd. Euro weiter. Das Wachstum dieser ja mittel- und langerfristig
angelegten Investitionen mit Zuwachsen von 4 % und daruber signalisiert mehr als kurzfristige
Erwartungsschwankungen das Vertrauen der Wirtschaft in eine positive Zukunft. Die Investitionen in
Sonstige Anlagen wachsen 2017 bis 2019 mit gut 3 %. Eine weiterhin robuste Investitionsneigung bei

Bauten, besonders im Wohnungsbau, soll nach einem Wachstum von gut 3,5 % in 2017 in 2018 und

20
2019 zu einem Plus von ca. 2,5 % fuhren.
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4. Konjunkturentwicklung (4/7)
4.3 Auftragseingang der Industrie
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Statistisches Bundesamt, Auftragseingang in Preisen von 2010, Anmerkung: Anteile an der Industrie: Vorleistungsguter: gut 36 %,
Investitionsguter: gut 55 %, Gebrauchs- und Verbrauchsguter: ca. 8 %.

‘ Der Index des Auftragseingangs im Ill. Quartal 2017 hat sich gegeniiber den Vergleichsquartalen
2015 / 2016 durchgéangig verbessert. Der auf hohem Niveau steigende Auftragseingang in allen
Sektoren stiitzt eine gute Industriekonjunktur und die gute Nachfrage fiur Hersteller von Ver- und
Gebrauchsgiitern setzt positive Signale fiir die Binnenkonjunktur in 2018. Die volkswirtschaftlich
wesentliche Nachfrage nach Investitionsgutern korrespondiert mit der positiven Entwicklung der 21
Ausriustungsinvestitionen (s. 4.2).
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4. Konjunkturentwicklung (5/7)
4.4 Geschaftsklimaindex
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CESifo-Gruppe; 2005 = 100, ifo-Geschaftsklimaindex: Einschatzungen der jeweiligen Lage und Erwartungen fur die Zukunft von
ca. 7.000 Unternehmen in Deutschland ein (Branchen: verarbeitendes Gewerbe, Bauhauptgewerbe sowie der Grof3- und

Einzelhandel)

Die Beurteilung der Geschaftslage war schon uber das Jahr 2016 hindurch weitgehend robust und

erreicht seit Friihjahr 2017 bis Januar 2018 ,Allzeithoch“-Werte. Die Indizes der Erwartungen

verlaufen zunachst eher parallel, sind aber fiir Dezember 2017 und Januar 2018 eher gedampft. Das

kann auf die Unsicherheiten einer Regierungsbildung, auf den starken Euro und auf die protektio- 22
nistischen MaBRnahmen der USA zuriickzufiihren sein. Insgesamt aber kein Bild zur Sorge.
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(in Mrd. EUR)

Private Konsumausgaben

0 m
2017 2018 2019

Berechnungen und Schatzungen des ifo-Institutes (verkettete Volumenangaben; Referenzjahr 2010) auf Basis Statistisches
Bundesamt

‘ Die (empfundene) wirtschaftliche Stabilitat stlutzt weiterhin das Konsumklima. Nach 2017 werden
auch fur 2018 und 2019 wieder leicht ansteigende Ausgaben der deutschen Verbraucher, die in etwa
mit der Inflationsrate korrespondieren, erwartet. Der nach wie vor robuste Arbeitsmarkt und die
Erwartung steigender Einkommen sowie das aufgrund des Niedrigzinsniveaus wenig lohnende
»oparen“ sorgen fir eine gute Konsumstimmung. Das bestatigt auch der aktuelle Konsumklima-
indikator der GfK. Die privaten Konsumausgaben sind mit einem Beitrag von ca. 60 % zum Brutto- 23
inlandsprodukt eine wesentliche Stiitze der Wirtschaftsentwicklung.
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4.6 Arbeitsmarktbilanz

c- ExperConsult

Deutschland 2016 2017 2018 2019 1 Arbeitslose in % der zivilen
Arbeitsvolumen (Mill. Stunden) 59.286 60.037 60.681 61.197 Erwerbspersonen nach
Erwerbstatige Inlander 43544] 44.187| 44.679] 45095 Definition Bundesagentur

Arbeitnehmer 39.211| 39.879| 40.379| 40.799|  Ur Arbeil), Quellen: Statisti-

Selbststandige 4.334 4.308 4.299 4.296|  sches Bundesamt, Bundes-
Arbeitslose 2601| 2534 2366| 2203  agentur furArmbeit 2018 und
Arbeitslosenquote BA | 6,1 57 53 49 lznosliﬁjtspfognose des ifo

mm) Der Arbeitsmarkt eilt jetzt seit Jahren von Rekord zu Rekord und das soll auch 2018 und 2019 so
weitergehen. Mit einer Arbeitslosenquote von 5,7 % in 2017 und prognostiziert weiter sinkend auf
4,9 % in 2019 ist in vielen Regionen schon die ,volkswirtschaftliche” Vollbeschaftigung mehr als
erreicht. Dabei ist die Zahl der sozialversicherungspflichtigen Beschaftigten weiter angestiegen,
wahrend die geringfliigige Beschaftigung weiter abgenommen hat und die ,,Ein-Euro-Jobs* fast ganz
verschwunden sind. Die Zahl der Selbststandigen bleibt eher stabil.

Die Integration von Fliichtlingen bleibt besonders unter den Aspekten von Ausbildung und Aufnahme
in den regularen Arbeitsmarkt sicherlich noch eine langerfristige Aufgabe. So miihsam eine Einglie-
derung in vielen Fallen sein mag, bleibt sie doch fiir Unternehmen eine der wichtigsten Stell-
schrauben fiir die dringend bendétigten Fachkrafte. Das gilt auch fiir ein notwendiges Zuwanderungs-
gesetz. Den Beschaftigungszuwachs tragen aber auch steigende Erwerbsquoten bei Frauen und
Menschen uber 60 Jahre. Riuckkehrrechte in Vollzeit und die Forderung altersgerechter Arbeitsplatze
sind weitere unverzichtbare Aktivitatsfelder von Politik und Wirtschaft.

Bei allen positiven Entwicklungen muss das Auseinanderdriften der Lohne / Gehalter an der oberen

und unteren Einkommensskala kritisch vermerkt werden, da es den sozialen Konsens belastet und

Wasser auf die Muhlen bestimmter politischer Krafte sein kann. Gewerkschaften und Politik sind hier 24
gleichermalBen gefordert.
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Verfolgt man regelmaRig die einschlagige Wirtschaftspresse, so kommt auf zehn Artikel Gber China allenfalls einer tUber
Indien. Dabei hat das Land nach der Sanskrit-Bezeichnung ,Land des Bharata“ durchaus viele Parallelen zu China: eine
alte Hochkultur, landschaftliche und klimatische Vielfalt, weltweit nach China zweitgrof3te Bevdlkerung mit tGber 1,2
Milliarden Menschen (auf dem Weg China als ,Nummer eins“ abzuldsen), bedeutendes Land der Weltwirtschaft mit grof3en
Potentialen und hohen Wachstumsraten, starke Gegensatze zwischen Arm und Reich sowie Korruption, um nur einige zu

nennen.

Die grofdten Unterschiede liegen, gerade fir europaische Unternehmen, im politischen System mit der seit 1950 groRten
Demokratie der Welt, mit entsprechender Gewaltenteilung, Meinungsfreiheit und auch einer héheren Rechtssicherheit
(Basis ist das angelsachsische Rechtssystem) und den Amtssprachen Hindi und Englisch. Neben dem Zentralstaat
existieren 29 Bundesstaaten mit féderalen Regierungen und Verwaltungen sowie der weiteren Ebene der kommunalen
Selbstverwaltung. Die Hauptstadt ist Neu Delhi, wobei Indiens grof3te Stadt und wirtschaftliches Zentrum jedoch Mumbai
(Bombay) darstellt. Die Metropole an der Westkuste zahlt mehr als 12,5 Millionen Einwohner, in der Agglomeration rund 18
Millionen. An dritter Stelle folgt Bangalore mit 8,5 Millionen, wo zahlreiche Hochtechnologiefirmen angesiedelt sind (Silicon
Valley Indiens). Weitere groRe Stadte sind Hyderabad und Chennai (Madras) in Sudindien und das westindische
Ahmedabad sowie Kalkutta als wichtigste Metropole des Ostens.

Das Bruttoinlandsprodukt betrug 2016 circa 2.251 Mrd. US-Dollar, das nominale BIP pro Kopf etwa 1.723 US-Dollar. Das
bedeutet laut dem IWF Rang 7 weltweit. Rechnet man den Landervergleich allerdings mit dem Bruttoinlandsprodukt ihrer
Kaufkraft (PPP = purchasing power parity), dann rickt Indien auf Platz 3 nach der VR China und den USA vor. Die Inflation
ist von zeitweise ca. 10 % auf derzeit ca. 5 % gesunken.

Indien soll bis zur Mitte des Jahrhunderts zur drittgroRten Volkswirtschaft der Welt (nach den USA und China) aufsteigen.

Das jahrliche Wachstum (auf3er 2012 und 2013) lag bei 7 bis 7,5 %. Wahrung ist die Indische Rupie (iR), Kurs (September
2017) 1 Euro = 77,810 iR (Quelle: WIKIPEDIA). 25
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Handel mit Deutschland

Der Export néb'hi5lﬁdien betrug 2016 insgesamt 9.8 Mrd. Euro, davon (nach SITC):

33 % Maschinen

10,2 % Elektrotechnik

7,9 % Mess- und Regeltechnik
5,9 % Industriechemikalien
5,5 % Kfz und Kfz-Teile

4,8 % Kunststoffe

32,7 % Sonstiges

coooo0o

Die Importe umfassten 2016 insgesamt 7.6 Mrd. Euro, darunter:

25,3 % Textilien / Bekleidung
9,1 % Maschinen

8,5 % Industriechemikalien
6,4 % Nahrungsmittel

6,4 % Kfz und Kfz-Teile

(I Ry I Wy

Trotz dynamischer Entwicklung der deutschen Exporte nach Indien liegt das Land nur auf Platz 24 im weltweiten Vergleich
der Exportlander. Dementsprechend hat Deutschland im Landervergleich auch nur geringe Anteile beim indischen Im- und

Export (Quelle der Handelsdaten: Germany Trade & Invest 2017).

26
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2015 war ein Rekordjahr fir Unternehmenskaufe und -Ubernahmen (Mergers and Acquisitions (M&A)) in Indien. Der
Transaktionswert mit indischer Beteiligung betrug 24,4 Mrd. Euro, davon waren 59 Transaktionen grenzuberschreitend.
Hauptinvestor sind die USA. Indien halt immerhin Rang acht unter den weltweit fihrenden M&A-Destinationen.

Die indische Wirtschaft ist stark dienstleistungsgetrieben. In diesem Jahr sollen 55 % des Bruttosozialprodukts im Dienst-
leistungssektor erwirtschaftet werden, gefolgt von IT, Telekommunikation und Finanzen. Die Regierung ist um Investitionen
aus dem Ausland bemuiht und fordert die lokalen Fertigungsindustrien. In Wirtschaftszweigen wie der Informations-
technologie oder der Forschung (hier ist vor allem die Biotechnologie zu nennen) gehort Indien zu den fuhrenden Landern
dieser Welt.

Wahrend die USA und Japan die Attraktivitat Indiens als Zielregion fuir M&A erkannt haben - 78 US-amerikanischen Deals

und 33 Deals aus Japan - dimpelt Deutschland mit schlappen acht Deals hinterher, wobei die deutschen Ubernahmen im
Wesentlichen auf die Fertigungsindustrie ausgerichtet sind. Immerhin haben deutsche Unternehmen in 2016 Direkt-
investitionen in Hohe von 1,2 Mrd. Euro getatigt.

Der Markt ist fur Auslander, und damit anders als der in China, weit offen, und der Staat tut viel, um Auslandern den Eintritt
in den indischen Markt schmackhaft zu machen.

Finanzierung / Forderprogramme

Die Europaische Investitionsbank hat mitgeteilt, zusammen mit der indischen Yes Bank Finanzierungen fir erneuerbare

Energieprojekte im Umfang von insgesamt 400 Mio. US-Dollar auszugeben. Die Mittel sollen Uber einen Zeitraum von 15
Jahren in Windkraft, in den stark wachsenden Photovoltaik-Bereich und in die Férderung von E-Mobilitat flieRen. Damit
unterstutzt die Bank den stark wachsenden indischen Sektor der erneuerbaren Energien (EIB 20.12.2017).

27
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~  Potential fur den Mittelstand N

S —
SS

Als eine der starksten expandierenden Volkswirtschaften der Welt mit einem gro3en Markt fur Produktentwicklungen wird \
Indien auch fur immer mehr Mittelstandler interessant. Ein Beispiel ist das Investment in den Prototypenbau vor Ort in
Indien mit im Vergleich zu Deutschland deutlichen Kostenvorteilen und dem Angebot engagierter und qualifizierter
Mitarbeiter.

Damit Mittelstandler leichter auf dem indischen Markt Full fassen kdnnen, wurde 2014 die Initiative ,Make in India
Mittelstand“ gegrindet, als in dieser Form eine weltweit einmalige Plattform, die die indische Botschaft mit ihrer
Wirtschaftsabteilung in Berlin auf den deutschen Mittelstand zugeschnitten bereitstellt. Das ist auch im Hinblick auf das in
Details besondere Rechts- und Steuersystem sinnvoll.

Der Bedarf besteht vor allem an hochwertigen Produkten und Leistungen, etwa bei der Infrastruktur, erneuerbaren

Energien und generell in allen Bereichen der Industrieproduktion. Dabei sollte jedes Unternehmen vorher genau abklaren,
ob der Markt fur das jeweilige Produkt oder eine Dienstleistung zu rentablen Konditionen aufnahmefahig ist (s. a.
Resumee am dieses Kapitels).

Wegen der Grolle des Landes und seiner z. T. unzureichenden Infrastruktur ist die Wahl des passenden Standortes
bedeutsam (Welt-N24 11.09.2017).

28
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Spotlight: Indien(56)

~ Resiimee (1/2) | —
Indien is't'd;ei'zeit, vor allem im Vergleich mit China, noch ein Land, das seine Potentiale erst langsam, aber stetig \

freisetzt und auf dem Weg, zum bevdlkerungsreichsten Land der Erde sowie weltweit zu einer fuhrenden Volks-
wirtschaft zu werden. Das Bruttoinlandsprodukt betrug 2016 circa 2,3 Bio. US-Dollar, das bedeutet Rang 7 weltweit.
Das jahrliche Wachstum (auf3er 2012 und 2013) lag bei 7 bis 7,5 %.

Gleichwohl bietet Indien schon jetzt vielen Branchen der deutschen Wirtschaft Export- und Beteiligungschancen, wie
sie derzeit schon sehr stark von den USA und Japan wahrgenommen werden. Neben dem Maschinenbereich
gewinnen, auch politisch, erneuerbare Energien zunehmend an Bedeutung.

Trotz Korruption und komplexer Burokratie weist Indien flr europaische Unternehmen deutlich weniger Eintritts-
barrieren (Sprache, Rechtssystem, Demokratie) auf, als die VR China. Gerade auch deutsche mittelstandische
Unternehmen versucht Indien mit entsprechender Unterstltzung fir ein Engagement in dem Land zu gewinnen.

Als eine der starksten expandierenden Volkswirtschaften der Welt mit einem gro3en Markt fur Produktentwicklungen
wird Indien auch fur immer mehr Mittelstandler interessant. Damit Mittelstandler leichter auf dem indischen Markt Fufl}
fassen konnen, wurde 2014 die Initiative ,Make in India Mittelstand® gegrindet, die die indische Botschaft mit ihrer
Wirtschaftsabteilung in Berlin, zugeschnitten auf den deutschen Mittelstand, bereitstellt.

29
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0 Auch ExpeFConsuIt kann Unternehmen bei dem Eintritt in den oder bei dem Ausbau des Engagements im indischen
Markt unterstltzen. Zu nennen sind die Schwerpunkte:

" Unterstltzung bei Finanzierung von Investitionen, Projekten oder Beteiligungen*
- Basis ist ein aussichtsreicher Businessplan
- Finanziert werden Investitionen, Betriebsmittel bzw. Projektkosten
- Der Finanzbedarf wird strukturiert und individuell abgebildet, z. B. aus
o Eigenkapital
Mezzanine
Zuschlssen
Darlehen
KK-Linien

o O O O

" Systematische Unterstltzung bei Markt und Export
- Auswahl der Produkte fur den Absatz / die Absatzsteigerung in Indien
- Definition und Gewichtung der marktbestimmenden Faktoren
- Recherche der regionalen Potentiale und Erstellung einer Rangliste
- Ableitung des optimalen Vertriebs: Direkter Export, Tochterunternehmen, Vertriebsburo, Joint Venture
- Profilerstellung und Identifizierung von optimalen indischen Partnern

Diese Finanzierungsmaoglichkeiten bestehen nicht nur fiir Indien, sondern fir eine Vielzahl von Landern aller
Kontinente. Fragen Sie uns an!

30
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‘ Die Tabellen sind entsprechend der Gliederung der Inhalte aufgefiihrt. 31



Konjunktur- und Branchenreport'1.2018 c_ EXp GTCOH SU]t

6. Tabellenanhang
3. Entwicklung ausgewahliter Branchen
3.8 Bilanzkennzahlen (1/2)

Kennzahl Umsatzrendite v. Steuern Cash-Flow EK-Quote
[in % des Umsatzes] [in % des Umsatzes) [in % der Bilanzsumme)]
Umsatz in Mio. € Umsatz in Mio. € Umsatz in Mio. €
Branche bis 2 2 bis 10 10 bis 50 | groBer 50 |GESAMT bis 2 2 bis 10 10 bis 50 | gréBer 50 |GESAMT bis 2 2 bis 10 10 bis 50 | groBer 50 |GESAMT

Herstellung von Nahrungs-
und Futtermitteln

2012 4,6 2,6 2.3 2,3] 23] 77 53 4,2 3.7 3.8] 19,2 291 314 30,7 30.7
2013 58 35 24 2,3] 23] 8.6 59 42 37 3,8] 22,9 30,0 32,7 32,6 325
2013 vorlaufig 4.2 3.7 2.8 24 2,4] 7.5 6,2 4,7 3.8 3,9] 27,0 30,9 33,2 32,9 32,9
2014 vorlaufig 48 43 32 2,7 28| 8,0 6,6 51 4.1 43| 29,0 34,0 351 34,6 34,7
Metallerzeugung und -
bearbeitung
2012 53 3.6 2.6 2,5 2.5 7.4 57 4.8 4,2 43] 27,6 35,3 35,2 35,8 35,7
2013 6,0 35 1,7 1.5 1.5 8.4 56 4,0 3.6 37] 28,7 35,2 353 36,3 36,2
2013 vorlaufig 3,5 1.9 1,4 1,4 6,1 4,5 3,6 3,6] 40,2 35,7 37.3 37,2
2014 vorlaufig 3.9 24 1,9] 1.9] 6.4 4,7 4,1 42 43,2 35.4 37.8] 37.7

Herstellung von
Datenverarbeitungsgeriten
elektronischen und
optischen Erzeugnissen

2012 7,2 6,2 54 8,5 8.2| 9,0 7.6 71 10,6 10,2 36,8 42,2 42,6 27,6} 28,5
2013 6,6 55 52 7.6] 7.3] 8,2 6.9 7.1 9,1 8.9 35,5 43,2 42,8 27.3] 28,3
2013 vorlaufig 2.1 6,1 57 7,6] 74 3,8 7.8 7.2 9,1 8.9 37,2 44,0 43,6 26,9 27,8
2014 vorlaufig 3,4 6,1 7,0 74 7.4 5,3 7.3 8,2 9.1 9,0 37,3 441 45,8 27,5 28,5
Maschinenbau
2012 5.4 4,7 5,3 7.6] 7.0 7.4 6,4 6,7 8,7 8.2 29,0 32,4 32,6 31,4 31,6!
2013 49 41 44 63| 59| 6,8 58 5.8 7.6] 7.2 30,2 33,4 32,6 31,9 32,1
2013 vorlaufig 4,6 3.9 4,6 6.5 6,1 7.3 57 6,0 7.7] 7.4] 31,8 34,6 33,1 33,3 33,3
2014 vorlaufig 5,8 43 47 6.4 6.1 7.9 6,0 6.2 7.6] 73] 32,4 34,7 34,0 33,0 33,2
Fahrzeugbau
2012 3,0 3,0 2.8 42 22| 54 5,0 5.2 6,1 6.0 33,6 28,2 32,7 29,1 29,1
2013 37 3.8 2,7 3.0 3.0 58 59 53 4,9 49| 31.4 28.3 34,8 29,1 29,1
2013 vorlaufig -1,3 3,7 34 3.0 3,0 1,0 58 5.8 4.9 49| 20,0 28,7 37,2 29,1 29,1
2014 vorlaufig 28 2.3 3,3 3.5 3.5 5,0 4.4 5.9 5,0 5,0] 17.4 274 40,2 30,1 30,1

mm) Die Bilanzkennzahlen sind den statistischen Auswertungen des Jahresabschlussdatenpools der
Deutschen Bundesbank entnommen, in die jahrlich insgesamt ca. 140.000 Jahresabschliusse 32
eingehen, die etwa zwei Drittel der Umsatze deutscher Firmen abdecken.
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6. Tabellenanhang
3. Entwicklung ausgewahliter Branchen
3.8 Bilanzkennzahlen (2/2)

Kennzahl Umsatzrendite v. Steuern Cash-Flow EK-Quote
[in % des Umsatzes] [in % des Umsatzes] [in % der Bilanzsumme]
Umsatz in Mio. € Umsatz in Mio. € Umsatz in Mio. €
Branche bis2 | 2bis10 | 10bis50 | groBer50 |GESAMT bis2 | 2bis10 | 10bis50 [ groBer 50 |GESAMT bis2 | 2bis10 | 10bis50 | groBer 50
Herstellung von
Metallerzeugnissen
2012 55 51 43 4,1 43 84 73 6,5 7.8 74 24,4 32,8 34,2 36,9
2013 55 46 4.1 48] 46 85 7,0 6,5 7.7 7.2 25,8 33,5 35,7 37,8
2013 vorlaufig 5,0 48 45 4,0 4,2 Bt 74 6.9 7,6 74 34,6 35,4 359 39,3
2014 vorlaufig 6.6 52 47 51 5,01 9.1 7.7 7.0 78 76| 351 36,6 36,7 40,2
Baugewerbe _I
2012 43 37 4,1 3.3] 37 6,0 5,0 53 49 51 16,3 18,2 17,1 14,1
2013 5,1 4.1 43 3,3 38| 6,7 53 55 47| 52 17,5 18,8 17,8 15,1
2013 vorlaufig 49 43 45 38 4.1_| 6,7 58 57 52 55 22,1 20,0 16,3 15,4
2014 vorlaufig 56 49 48 4,6 47 7.2 6,2 59 58 59] 243 22,8 17,3 16,7
Herstellung von elektrischer
Ausriistung
2012 28 42 5,0 2,6 31 44 53 6.5 6,5 6,4 34,5 33,0 41,2 31,3
2013 37 47 47 3,0] 33| 54 57 6,3 56 57] 350 358 41,0 31,0
2013 vorlaufig 3,7 5,0 44 3,3 35 55 6,1 6,1 59 6,0 39,7 39,6 41,7 31,4
2014 vorlaufig 47 53 43 4,2] 42 6.5 6,5 5.9 6,5 6.4 41,2 39,9 423 30,6

Deutsche Bundesbank; aufgrund der statistischen Erhebungsmethoden sind nur die farblich markierten Parchen vergleichbar,
Parchen 2013 / 2014 stellen vorlaufige Ergebnisse dar.

‘ Die Bilanzkennzahlen sind den statistischen Auswertungen des Jahresabschlussdatenpools der
Deutschen Bundesbank entnommen, in die jahrlich insgesamt ca. 140.000 Jahresabschliusse 33
eingehen, die etwa zwei Drittel der Umsatze deutscher Firmen abdecken.
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6. Tabellenanhang
4. Konjunkturentwicklung
4.1 Bruttoinlandsprodukt

Reales Gewicht '
Bruttoinlandsprodukt (BIP)

in % 2016 2017 2018 2019
Deutschland (preisbereinigt) 1,9 2,3 2,6 2,1
Fortgeschrittene Volkswirtschaften
USA 29,9 1,5 2,3 2,6 2,1
Euroraum 19,2 1,8 2,4 2,5 2,0
Japan 7.9 0,9 1,8 1,4 0,9
Vereinigtes Konigreich 42 1.8 1.6 14 1.2
Kanada 2,5 1,4 2,9 2,1 1,9
Stdkorea 2,3 2,8 3.2 3,1 3,0
Schweiz 1,1 1,4 1,0 1,7 1,7
Schweden 0,8 3,0 2,7 2,7 2,4
Norwegen 0,6 1,0 2.1 1,8 1,9
Danemark 0.5 2,0 1,8 1,1 1.8
Tschechien 0.3 2,5 4,4 3.2 3,2
Fortgeschr. Volkswirtschaften insg. 69,3 1,6 2,3 2,3 1,9
Schwellenlander
China 18,1 6,7 6,8 6,8 6,5
Indien 3,6 7.8 6,2 7,6 7.7
Brasilien 2,9 -3,5 1,1 1,9 2,3
Russland 2,1 -0,3 1,9 2,0 2,0
Mexiko 1,7 2,7 2,2 2,0 2,3
Turkei 1,4 3,2 6,8 4,2 4,0
Polen 0,8 29 4,5 3,5 3.2
| Ungarn 0,2 2,1 39 33 32
Schwellenlénder insg. 30,7 4.9 5,6 5,6 5,5
nachrichtlich:
Weltwirtschaft 100,0 2,5 3,3 3,3 3,0
' Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2016 in US-Dollar
Quelle: Eurostat; OECD; IWF; Berechnungen des ifo Instituts; 2017 bis 2019: Prognose des ifo Institutes

‘ FUr das aktuelle Berichtsjahr ist die Gliederung dieser Tabelle umgestellt worden. Daher ist die Tabelle in der
alten Gliederung fur 2017 zur erganzenden Information nachfolgend dargestellt.
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6. Tabellenanhang
4. Konjunkturentwicklung
4.1 Bruttoinlandsprodukt

Reales Gewicht '
Bruttoinlandsprodukt (BIP)

in % 2015 2016 2017 2018
Deutschland (preisbereinigt) 1,7 1,8 1,6 1,7
Industrielander
EU 28 27,5 2,2 1,8 1,7 1,6
USA 25,7 2,6 1,6 2,2 2,0
Japan 6,8 1,2 1,0 1,0 0,4
Asiatische Tigerstaaten * 3,7 3,2 2,0 2,1 1,7
Industrielénder insg. * 63,7 2,3 1,6 1,8 1,7
Schwellenlander
Russland 3,0 -3,7 -0,5 0,8 1,5
China 15,3 6.9 6,7 6,4 5,8
Indien 3,0 7,3 7.4 7,3 7.3
Stlidostasiatische Schwellenlander * 7.1 4,2 47 5,3 47
Lateinamerika ° 7.8 -0,5 -1,6 1,2 2,1
Schwellenlander insg. 36,3 3,9 3,9 4,6 4,6
nachrichtlich:
Weltwirtschaft 100,0 2,9 2,5 2,9 2,7

' Gewichtet mit dem Bruttoinlandsprodukt von 2014 in US-Dollar

2 Gewichteter Durchschnitt aus Stidkorea, Taiwan, Singapur und Hongkong

3 Gewichteter Durchschnitt aus den EU-28-Landern, den USA, Japan, Kanada, der Schweiz, Norwegen,
Sidkorea, Taiwan, Singapur und Hongkong

* Gewichteter Durchschnitt aus Indonesien, Thailand, Malaysia und den Phillipinen

s Gewichteter Durchschnitt aus Brasilien, Mexiko, Argentinien, Venezuela, Kolumbien und Chile

Quelle: OECD; IWF; Berechnungen des ifo Instituts; 2016 bis 2018: Prognose des ifo Institutes
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